




for Simulated Method of
Moments
Eric Ghysels, Alain Guay
Montréal
Juin 1998CIRANO
Le CIRANO est une corporation privée à but non lucratif constituée en vertu de la Loi des
compagnies du Québec. Le financement de son infrastructure et de ses activités de recherche
provient des cotisations de ses organisations-membres, d=une subvention d=infrastructure du
ministère de l=Industrie, du Commerce, de la Science et de la Technologie, de même que des
subventions et mandats obtenus par ses équipes de recherche. La Série Scientifique est la
réalisation d=une des missions que s=est données le CIRANO, soit de développer l=analyse
scientifique des organisations et des comportements stratégiques.
CIRANO is a private non-profit organization incorporated under the Québec Companies
Act. Its infrastructure and research activities are funded through fees paid by member
organizations, an infrastructure grant from the Ministère de l=Industrie, du Commerce, de
la Science et de la Technologie, and grants and research mandates obtained by its research
teams. The Scientific Series fulfils one of the missions of CIRANO: to develop the scientific
analysis of organizations and strategic behaviour.
Les organisations-partenaires / The Partner Organizations









$Banque Nationale du Canada
$Bell Québec
$Caisse de dépôt et placement du Québec




$Raymond, Chabot, Grant, Thornton
$Scetauroute




Ce document est publié dans l=intention de rendre accessibles les résultats préliminaires de la
recherche effectuée au CIRANO, afin de susciter des échanges et des suggestions. Les idées et les
opinions émises sont sous l=unique responsabilité des auteurs, et ne représentent pas nécessairement
les positions du CIRANO ou de ses partenaires.
This paper presents preliminary research carried out at CIRANO and aims to encourage discussion
and comment. The observations and viewpoints expressed are the sole responsibility of the authors.







                                                
* Corresponding Author: Alain Guay, CIRANO, 2020 University Street, 25th floor, Montréal, Qc, Canada
H3A 2A5          Tel: (514) 985-4020          Fax: (514) 985-4039          e-mail: guaya@cirano.umontreal.ca
We would like to acknowledge the financial support of the Natural Sciences and Engineering Council of
Canada through a grant NCM2 [Network for Computing and Mathematical Modeling]. The second author
would like to thank CREST (Paris) for their outstanding hospitality where parts of this work was done.
We would also like to thank Alastair Hall for comments on an earlier draft of the paper.
†  Pennsylvania State University and CIRANO
‡  Université du Québec à Montréal, CREFE and CIRANO
Les méthodes simulées d'estimation sont de plus en plus utilisées pour
l'estimation et l'évaluation de modèles structurels. Dans cette étude, nous
introduisons un ensemble de tests de stabilité pour les modèles estimés à l'aide de
la méthode des moments simulés (voir Duffie et Singleton (1993)). Ces tests sont
basés sur les travaux récents, dans le cadre de la méthode des moments généralisés,
de Andrews (1993) et Sowell (1996a, b). Nous obtenons la loi asymptotique de ces
tests et nous montrons que cette loi ainsi que la puissance locale asymptotique ne
dépendent pas du nombre de simulations. Une étude de Monte-Carlo révèle qu'en
petit échantillon le nombre de simulations influence le niveau et la puissance des
tests. Cependant, un nombre restreint de simulations semble suffisant pour obtenir
des bonnes propriétés de petit échantillon.
Simulation-based estimation methods have become more widely used
in recent years. We propose a set of tests for structural change in models estimates
via Simulated Method of Moments (see Duffie and Singleton (1993)). These tests
extend the recent work of Andrews (1993) and Sowell (1996a, b) which covered
Generalized Method of Moments estimators not involving simulation. We derive
the asymptotic distribution of various tests. We show that the number of
simulations does not affect the asymptotic distribution nor the asymptotic local
power of tests for structural change. A Monte Carlo investigation of the finite
sample size and power reveals, however, that simulation uncertainty does affect
the properties of tests. Nevertheless, even a relatively small number of simulations
suffices to obtain tests with desirable small sample size and power properties.
Mots Clés : Méthode des moments simulés, tests de stabilité structurelle, tests
optimaux
Keywords : Simulated method of moments, structural stability testing, optimaltests
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